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PANORAMA INTERNACIONAL

Cuadro 1. Crecimiento real del PIB mundial (%) Segun las proyecciones del Fondo
2020-2022 Monetario Internacional (FMI) a abril
2021, la economia a nivel mundial
Pais/Region 2020 2021 2022 tuvo una contraccion del -3.3% en 2020
Mundial -3.3 6.0 4.4 y en 2021 se espera que la economia

. i imi %.

China 53 8.4 56 registre un crecimiento de 6%

Estados Unidos 35 6.4 35 En Centroamérica se proyecta que la
, economia tendria crecimiento de 4.3%
Area Euro -6.6 44 3.8 en 2021 (12.1 puntos porcentuales —

América Latina y 70 46 31 p.p. — mas que lo registrado en 2020).
el Caribe ' ] ] Para 2022, se proyecta que el PIB

Centroamérica -83 43 39 experimente un crecimiento del 3.9% (-

El Salvador -8.6 4.2 2.8 0.4 p.p. con respecto a 2021).
Fuente: elaboracién propia con base a FMI, 2021 (dltima actualizacién Segun las proyecciones del FMI a abril
abril 2021). 2021, El Salvador tuvo una contraccién
*Nota: Centroamérica incluye Guatemala, Honduras, El Salvador, Costa del PIB del -86% en 2020, y un
Rica, Nicaragua, Panama y Belice. crecimiento esperado del 4.2% para

2021y de 2.8% para 2022.

Grafico 1. Precio promedio mensual del barril del Segun cifras del Banco Mundial de 2021,

petréleo (WTI) el precio promedio mensual del barril

(abril 2020 - mayo 2021, en US$) de petrdleo experimenté un aumento

7000 6171518 en mayo 2021, con un valor de US$
6000 65.18, siendo US$ 4.5 mas que lo

3 5000 registrado en el mes anterior y US$ 36.6

2 40.00

mas respecto a mayo de 2020.

Precios mensuales en US$

000 s La tendencia del precio promedio

£ 2000 mensual del barril de petréleo desde
1000 noviembre 2020 hasta mayo 2021 es al
000 alza.

Fuente: elaboracién propia con base a Banco Mundial, 2021.
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Grafico 2. Tasa de desempleo EEUU e Hispano
(enero 2020 a mayo 2021, en %)

En mayo 2021, la tasa de desempleo
hispano fue del 7.3%, marcando una

2 tendencia a la baja desde enero 2021, lo

18.0

160 cual es una sefal de recuperacién en el
g empleo, siendo menor a la tasa
'%“m.o .5 registrada el mes de abril (7.9%). Sin
g embargo, es 1.5 p.p. mayor que la tasa

20 58 de desempleo de Estados Unidos en

°0 mayo 2021 (5.8%).
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Fuente: elaboracién propia con base a Bureau of Labor Statistics, 2021.

Grafico 3. Descenso estimado de las horas de trabajo . : . .
Segun las recientes estimaciones

agregadas, a nivel mundial, por region y por grupo de la OIT. hubo un 8.8% de

H 0,
de ingresos (%) reduccién de horas de trabajo a

2020 2020 Trim, 2020 1 Trim. 2020 I Trim. 2020V Tim. ~ Nivel  mundial  para 2020,

N g o equivalente a 255 millones de
Mundo 8.8 II:_ 7.2

empleos.
Paises de bajos ingresos Iz.s 33 .-
Paises de ingresos medios-bajos I2.5 En el caso de América, la
Paises de ingresos medios-altos 115 39 reduccion de horas de trabajo en
Paises de ingresos altos 5.3 30 158 7.3 .
’ ] I e ] &l 2020 es de 13.7%, equivalente a

Africa I: 50 | 50 millones de empleos.
Américas 137 I: 76 149
Estados Arabes oo | I: 188
Asia y el Pacifico 28
Europa y Asia Central IS.B 172 m

Fuente: OIT, 2021.
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PANORAMA NACIONAL

l. Sector Real
Grafico 4. Tasa de crecimiento anual del La economia salvadoreiia experimento
Producto Interno Bruto (PIB) (%) una contraccion del -19.44% en el
(L 1, Ly IV trimestre de 2018-2020) segundo trimestre de 2020, no

284 2.92 obstante, se registra una recuperacion
2.58 &.54 & 248 271 2.77 2.57 en el cuarto trimestre de 2020, al

. . . - H . . . 0.2 aumentar 7.6 pp respecto al trimestre

| || | anterior.
-2.26

2018 2019 El afo 2020 presenta reducciones en la
actividad econémica del pais respecto al
-9.86 afio 2018y 20219, debido a la pandemia

COVID-19 y sus restricciones.

-19.44
Fuente: elaboracion propia con base a BCR, 2021.
Cuadro 2. Tasa de crecimiento anual del PIB (%), Los tres sectores economicos que
por enfoque de la produccién registraron las menores tasas de
(cuarto trimestre 2018-2020) crecimiento en el cuarto trimestre de
v v v 2020 fueron Actividades
Trimestre  Trimestre  Trimestre Profesionales, Cientificas y Técnicas (-
2018 2019 2020 o A A
PIB 1.3 2.6 23 21.2%), Actividades de Alojamiento y
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura a5 03 % de Servicios de Comidas (-17.6%) y
Pesca ’ ’ - .z .
Y Explotacion de Minas y Canteras
Explotacion de Minas y Canteras 2.7 8.9 -14.0 (_14 0%)
Industrias Manufactureras -2.9 4.0 -3.0
Suministro de Electricidad, Gas, 49 70 86 Los tres sectores economicos que
Vapor y Aire Acondicionado : : ‘ contribuyeron al crecimiento de la
Construccién 36 11.4 86 economia en el cuarto trimestre de 2020
Comercio al por Mayor y al por 38 20 03 fueron Suministro de Electricidad,
Menor ' ' ’ . ..
Transporte y Almacenamiento -3.6 44 -9.9 Gas, Vapor y Aire Acondicionado
Actividades de Alojamiento y de 35 12 176 (8.6%), Actividades Financieras y de
servicio de Comidas Seguros (5.2%) y Comercio al por
Actividades Financieras y de
S al Lt 9z Mayor y al por Menor (0.3%)
Actividades Inmobiliarias 3.0 24 -1.8
Actividades Profesionales,
o o 1.8 6.6 212
Cientificas y Técnicas
Actividades de Servicios 84 18 18
Administrativos y de Apoyo ’

Fuente: elaboracién propia con base a BCR, 2021.
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Cuadro 3. indice de Volumen de Actividad En marzo 2021, la actividad econémica
Economica (IVAE) salvadoreiia tuvo una variacién anual

(tasa de crecimiento anual, marzo 2019-2021 en del 6.9%, siendo esta 12.5 p.p. mas que
%) la registrada el mismo mes en 2020 (-

Serie Destacionalizada 5.6%).

mar-19 mar-20 mar-21

Se observa una recuperacion de la
actividad econémica en los 8 sectores,
destacandose los sectores de
Actividades inmobiliarias (13.1%),

IVAE (Var. % anual) 2.5 -5.6 6.9

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca -3.8 -6.5 6.7

Industrias Manufactureras, Explotacién de

Minas y Canteras y Otras Actividades 2.8 -6.5 48 Comercio, Transporte y
Industriales Almacenamiento, Actividades de
Construccién 04 -32 04

- . Alojamiento y de Servicio de Comidas
Comercio, Transporte y Almacenamiento,

o .. . o
Actividades de Alojamiento y de Servicio 0.8 -93 103 (10.3%), y las Actividades Financieras y
de Comidas de Seguros (7.7%)
Informacién y Comunicaciones -14 -0.6 6.1
Actividades Financieras y de Seguros 6.5 9.9 7.7 El sector econdmico que menos se ha
Actividades Inmobiliarias 43 -11.0 13.1

— , — recuperado respecto a marzo 2020 es
Actividades Profesionales, Cientificas, ..
Técnicas, Administrativas, de Apoyo y 15 -12.1 54 Construccion (0.4%).

Otros Servicios

Fuente: elaboracion propia con base a BCR, 2021.

Cuadro 4. Inflacion En mayo 2021, el indice de Precios al
(indice de Precios al Consumidor -IPC-, tasa de Consumidor  (IPC) registré una
crecimiento anual, mayo 2019-2021, en %) variacion anual del 2.6%, mayor en 3.5

TSR T —r PP al registrado en mayo 2020 (-1.0%).

En cuanto a la variaciéon mensual, en

Tasa de inflacién anual 0.8 -1.0 2.6

Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas 23 23 -0.9 mayo 2021, el IPC fue del 0.3%, siendo
Prendas de Vestir y Calzado -1.1 -0.9 2.7 04 p.p. mayor que el registrado el
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas 0.8 -3.5 4.4 . 2020

Salud 02 08 3.6 FASMo mes en :

Transporte -0.5 97 1.1 Al observar la inflacion por rubro,
Restaurantes y Hoteles 14 0.8 27 aquellas divisiones que registraron
Bienes y Servicios Diversos 0.1 12 18 tendencias al alza en la inflacién
Tasa de inflacién mensual -0.1 -0.1 0.3 |

interanual fueron Transporte (11.1%),
Alojamiento, agua, electricidad, gas y
otros combustibles (4.4%), Salud
(3.6%).

Fuente: elaboracién propia con base a BCR, 2021.

La Unica divisién con tendencia a la baja
fue Alimentos y Bebidas No
Alcohélicas (-0.9%)
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Cuadro 5. Canasta Basica Alimentaria (CBA) Para abril 2021, el costo de la Canasta

(abril 2019-2021, en US$ y porcentajes) Basica Alimentaria (CBA) urbana fue
de US$ 200.1, con una disminucién del
-0.6% respecto al mismo mes en 2020,

CBA Costo Mensual por familia ~ abr-19  abr-20  abr-21

Urbana 2005 2013 200.1 equivalente a US$ 1.1 menos.
Variacion Anual (%) 1.7% 04% -0.6% £l © de la CBA | fue de USS
costo de la rural fue de
Rm,‘al., U i 143.8 en abril 2021, con un aumento
Variacion Anual (%) 0.6% 14% 13% del 1.3% respecto al mismo mes en
Fuente: elaboracién propia con base a DIGESTYC, 2021. 2020, equivalente a US$ 1.8 mas.

[l Sector Externo

Cuadro 6. Balanza Comercial A mayo 2021, el monto de las
(valores acumulados a mayo de cada afio, 2020- exportaciones fue de US$ 2,697.8
2021, en millones de US$ y porcentajes) millones, aumentando en US$ 795.2

millones (41.8%) con respecto a mayo
2020. El monto de las importaciones

Exportaciones e Importaciones A mayo 2020 A mayo 2021

Valor Var Anual Valor Var Anual

(Millones de US$) (%)  (Millones de US$) (%) fue de US$ 57397 millones,
Exportaciones Totales 1,902.6 -0.2 2,697.8 4138 aumentando en US$ 1,751.4 millones
(43.9%) con respecto a mayo 2020.
Industria Manufacturera 15265 02 20701 356 Esto se traduce en un déficit en la
Maguila 244 04 214 i balanza comercial de US$ 3,041.8
Café 692 00 706 21 .
millones.
Azlicar 146.7 03 1321 -99
Importaciones Totales 3,988.3 -17.5 5,739.7 439 A mayo 2021, las exportaciones del
Importaciones sin petroleo 35693 -147 50723 421 sector azucar fueron las que mas
Bienes de consumo 16306 -109 22016 350 disminuyeron respecto al afio
Bienes Intermedios 1,5767 220 2,2575 432 anterior (_99%), m|entras que Ias del
Bienes de capital 6196 -134 9920 60.1 sector de maquila tuvieron el mayor

aumento respecto al 2020 (90.1%)).
Fuente: elaboracién propia con base a BCR, 2021.
Las importaciones de bienes de

capital tuvieron el mayor aumento
(60.1%) respecto a mayo 2020.
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Cuadro 7. Remesas Familiares, variacién anual A mayo 2021, se capté un total de US$
(valores acumulados a mayo de cada aiio, 3,035.3 millones en concepto de
2019-2021, en millones de US$ y porcentajes) remesas familiares acumuladas, con

un aumento del 51.1% con respecto al
may-19 may-20 may-21 mismo mes en 2020 (US$ 1,025.9

millones mas).

Valores acumulados (millones
de US$) 2,282.2 2,009.5 3,0353

Var. Anual (%) 39% -120% 51.1%

Fuente: elaboracion propia con base a BCR, 2021.

Cuadro 8. Remesas Familiares, variacion mensual Con respecto a abril de 2021, las
(flujos mensuales para abril y mayo 2021, en remesas familiares experimentaron un
millones de US$ y porcentajes) aumento del 6.3% en mayo

equivalente a US$ 40.4 millones.
abr-21 may-21

Valores mensuales (millones de 6445 684.9
Us$)
Var. Anual (%) 6.3%

Fuente: elaboracién propia con base a BCR, 2021.

Grafico 5. Remesas familiares segtin destino En concepto de remesas familiares
geografico, por departamento segliin departamento destino, el
(valores acumulados a abril de 2021, en departamento de San Salvador fue el
millones de US$ y porcentajes) principal receptor de remesas en el pais

Departamento Abril 2021 Participacién @ abril 2021, registrando el 20.7% de

San Salvador PEE] G679 participacion, equivalente a US$ 486.3

San Miguel B oo+ 11.9% millones.

Santa Ana [ 192.2 N 8.2%

La Libertad I 187.¢ [N 8.0% LOs 5 departamentos con la mayor
La Unién [ ] 187.2 N 8.0% captacion de remesas familiares a
Usulutan ] 185.3 N 7.9% abril 2021 (56.8% del total) fueron: San
Chalatenango [ 133.0 5.7% Salvador (20.7%); San Miguel (11.9%);
Sonsonate - 1.7 51% Santa Ana (8.2%); La Libertad (8.0%) y
Cabafias [ 106.5 [ 4.5%  La Unién (8.0%).

Morazan - 102.3 - 4.4%

La Paz [ | 98.5 I 4.2%

Ahuachapéan [ | 89.0 Il 3.8%

San Vicente - 75.4 - 3.2%

Cuscatlan [ | 61.1 1 2.6%

Fuente: elaboracién propia con base a BCR, 2021.
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Cuadro 9. Inversién Extranjera Directa Neta (IED) por La Inversion Extranjera
pais de procedencia Directa (IED) tuvo un saldo de
(cuarto trimestre 2018-2020, en millones de US$) US$ -843 millones cuarto

trimestre de 2020, mostrando
una variaciéon anual del -134.6%

IV Trimestre IV Trimestre IV Trimestre

2018 2019 2020 con respecto al cuarto trimestre
IED Total 286.5 243.7 -84.3 de 2019, equivalente a US$ 328
Estados Unidos 164.4 60.3 287 millones menos.
Centroamérica 12.1 -41.3 7.2 Para el cuarto trimestre de
Colombia 254 30.8 25 2020, los principales paises de
Panama 575 1937 2113 procedencia de la IED fueron:
— 846 105 2 : Panama con US$ 2113
spana : : 490 millones, Islas Caiman con US$
Luxemburgo 5.2 66.8 03 89 millones y Honduras
México 446 -7.2 -84.0 (Centroamérica) con US$ 20.9
Islas Caiman -12.7 -55.6 89 millones.

Fuente: elaboracion propia con base a BCR, 2021.

Cuadro 10. Inversion Extranjera Directa Neta (IED) por Los sectores con mayor
sectores receptores captacion de IED en el cuarto
(cuarto trimestre 2018-2020, en millones de US$) trimestre de 2020 fueron
Comercio al por mayor y al
IV Trimestre IV Trimestre IV Trimestre por menor con US$ 749
2018 2019 2020 millones y Actividades
Financieras y de Seguros con
IED To.tal 286.5 243.7 -84.3 US$ 35.5 millones.
Industrias 1563 175 15.1
Manufactureras
Suministros de
. 70.1 88.0 -22.7
Electricidad
Comercio al por
mayor y al por 13.0 73.6 74.9
menor
Transporte y 377 1199 36
Almacenamiento
Actividades
Financieras y de 22.1 40.0 35.5
Seguros
Otros Sectores 425 26.2 -75.2

Fuente: elaboracién propia con base a BCR, 2021.
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1. Empleo
Grafico 6. Empleo formal (en planilla) por sector A marzo 2021, el empleo formal - en
(valores promedio acumulados a marzo para cada planilla - registrd un total de 856, 044
ano, 2018-2021) personas trabajadoras, disminuyendo

en 23,101 puestos de trabajo respecto
al afo anterior, reflejando una variacién
interanual de -2.6%.

W Sector Privadec M Sector Publico

837,773 858,098 879,145 856,044

175,891

169,056 185,160

El sector privado registr6 un total de
670,884 empleos, disminuyendo en
32,370 puestos de trabajo con respecto
a 2020 (-4.6%).

El sector publico registré un total de
185,160 empleos a marzo 2021,

2018 2019 2020 2021 representando un aumento de 9,269
puestos de trabajo con respecto al afio
Fuente: elaboracién propia con base a ISSS, 2021. anterior (5'3%)'
Grafico 7. Empleo formal (en planilla) por rama de Los sectores de la actividad
actividad econémica productiva que reflejaron
(valores promedio acumulados a marzo 2020-2021) mayor variacién respecto a

al acumulado de marzo
2020, son: Construccion (-

198,565 11.29 r Servici -
207,338 %), sector Servicios (

189747 14009 n2020  m2021 8.2%) y el sector
Informacién y

127,066 ..

129,288 Comunicaciones (2.4%)
72,083
66,147
30,148 23,378 19,229 13399
. 32,675 26,320 18771 13795 ' 699 4701 4,883
B Ol m e e’

Fuente: elaboracién propia con base a ISSS, 2021.
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Cuadro 11. Empleo formal (en planilla) por sector En marzo 2021, se tuvo un
(valores absolutos para enero, febrero y marzo aumento del empleo formal -
2021, en miles y porcentajes) en planilla - del 0.5% respecto

al mes anterior, equivalente a

vl 4,162 puestos de trabajo mas.

feb-21 mar-21

El sector privado registré un
aumento del 0.6% respecto a
Sector Privado 667,205 670,843 674,603 0.6% febrero 2021 (4,162 puestos de
trabajo mas).

Total en planilla 851,153 856,408 860,570 0.5%

Sector Publico 183,948 185,565 185,967 0.2%
En cuanto al sector ptublico, en
Fuente: elaboracién propia con base a ISSS, 2021. marzo 2021 , se registré un
aumento del 0.2% respecto al
mes anterior (402 puestos de

trabajo mas).

Grafico 8. Cotizantes al Sistema de Ahorro para Pensiones A abril 2021,

(SAP) ) 742,802 cotizantes al Sistema
(febrero 2020-abril 2021) i de Ahorro para Pensiones
- M (GAP), equivalente a 8373

2151 asesa 126

Tsag 719388 cotizantes mas que en marzo
705,004 2021, reflejando un aumento

695,355 ®

sz 0 mensual del 1.14%.

675,193 669,709 . ) . )

661,024 Ademas se  registrO un
aumento de 81,778 cotizantes
al sistema de pensiones

respecto a la cifra mas baja de
feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 . . ..
la crisis, reportada en junio de

Fuente: elaboracién propia con base a cifras de la SSF, 2021. 2020; y se sobrepasé la cifra de
febrero 2020.

se registraron
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